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I FORUM WYCENY PRZEDSIĘBIORSTWA

Wycena spółki w procesie fuzji i przejęć

Sala Notowań GPW w Warszawie

ul. Książęca 4

W RAMACH PROJEKTU

http://sgh.waw.pl/izw
http://gpw.pl/


Patronat honorowy:

Partnerzy merytoryczni:

Partnerzy medialni:

Partner strategiczny:

http://www.kpmg.com/pl/
http://www.izfa.pl/
http://seg.org.pl/pl
http://www.mf.gov.pl/
http://www.msp.gov.pl/
http://www.pap.pl/
http://www.gpwirk.pl/
http://gpwmedia.pl/
http://www.pte.pl/


Forum Wyceny Przedsiębiorstwa jest wspólnym przedsięwzięciem Instytutu Zarządzania

Wartością (Zakładu Pomiaru Wyceny Przedsiębiorstwa), działającego w Kolegium Nauk

o Przedsiębiorstwie Szkoły Głównej Handlowej w Warszawie oraz Giełdy Papierów

Wartościowych w Warszawie.

MISJA FORUM

WIZJA FORUM

Promocja dobrych praktyk wyceny przedsiębiorstwa  

w Polsce 

Stać się ogólnopolskim wydarzeniem rozpoznawalnym 

w środowisku akademickim i praktyków gospodarczych 

zajmujących się wycenami przedsiębiorstw



1999

•Początek 

Podyplomowych 

Studiów 

Zarządzania 

Wartością Firmy

•Ponad 1000 

Słuchaczy 

w 23 edycjach

•Edycje zamknięte 

m.in. dla PKN Orlen 

SA, KGHM Polska 

Miedź SA, Grupy 

Azoty SA 

•Kierownik: 

dr Andrzej 

Szablewski

2005

•Początek 

Podyplomowych 

Studiów Metody 

Wyceny Spółki 

Kapitałowej

•Patronat: GPW 

w Warszawie

•450 Słuchaczy 

w 14 edycjach

•Klub Absolwenta

•Kierownik: 

dr Marek Panfil

Marzec 
2013

•Utworzenie Zakładu 

Pomiaru Wartości 

Przedsiębiorstwa

•dr Marek Panfil –

kierownik Zakładu

•dr Magdalena 

Mikołajek-Gocejna

•dr Dorota Podedworna

– Tarnowska

•dr Andrzej Szablewski  

Lipiec 
2013

•Utworzenie 

Studenckiego Koła 

Naukowego 

Wyceny 

Przedsiębiorstwa

•Opiekun naukowy: 

dr Marek Panfil  

2 grudnia 2013

• I Forum Wyceny 
Przedsiębiorstwa

http://sgh.waw.pl/izw
http://gpw.pl/


OTWARCIE FORUM

9. 00 – 9.40

• prof. dr hab. Marek Gruszczyński – Prorektor Szkoły Głównej Handlowej w Warszawie

• prof. nadzw. dr hab. Andrzej Herman – Dyrektor Instytutu Zarządzania Wartością, SGH w Warszawie,

Przewodniczący Rady Programowej Forum

• Adam Maciejewski – Prezes Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie, Członek Rady

Programowej Forum

• dr Dorota Podedworna-Tarnowska – Podsekretarz Stanu, Ministerstwo Finansów

• Krzysztof Rozen – Partner KPMG

• dr Marek Panfil – Kierownik Zakładu Pomiaru Wartości Przedsiębiorstwa, SGH w Warszawie

WYKŁADY

9.40 – 10.20

Megatrendy na świecie a wycena przedsiębiorstwa:

• dr Andrzej Szablewski – Zakład Pomiaru Wartości Przedsiębiorstwa, SGH w Warszawie

Rynek M&A na świecie i w Polsce:

• dr Joanna Korpus – Instytut Rynków i Konkurencji, SGH w Warszawie

10.20 – 10.35 PRZERWA KAWOWA

BLOK I

10.35 – 11.55

Proces M&A; due dilligence, wycena, efekty synergii, aspekty prawne i inne dylematy:

dr Rafał Tuzimek – SGH w Warszawie (Moderator)

• Piotr Kajczuk – GPW w Warszawie, Michał Markowski – Ministerstwo Skarbu Państwa,

dr Mirosław Kachniewski – Stowarzyszenie Emitentów Giełdowych, Tomasz Wiśniewski – KPMG, 

Piotr Mocny – AT Kearney, Bogusław Ptak – Stachowicz&Ptak, 

11.55 – 12.10 PRZERWA KAWOWA



BLOK II

12.10 – 13.10

Analiza przejęcia Quadra FNX Ltd. przez KGHM Polska Miedź SA:

dr Marek Panfil – SGH w Warszawie (Moderator)

• Leszek Mierzwa – KGHM Polska Miedź, Stanisław Sawczyn – Rothschild Polska

BLOK III

13.10 – 14.20

Wykupy lewarowane (LBO): specyfika, wycena

prof. nadzw. dr hab. Michał Wrzesiński – SGH w Warszawie (Moderator)

• Adam Jarmicki – Penta Investments, Michał Popiołek – BRE Bank, Tomasz Stamirowski – Avallon, 

Miłosz Tutak – Raiffeisen Centrobank 

14.20 – 14.35 PRZERWA KAWOWA

BLOK IV

14.35 – 15.45

Wycena aktywów niematerialnych w ramach alokacji ceny nabycia (PPA) oraz fairness opinion:

prof. nadzw. dr hab. Waldemar Rogowski - SGH w Warszawie (Moderator)

• Marcin Łągiewka – KPMG, dr Marcin Pęksyk – Wyższa Szkoła Społeczno-Ekonomiczna w Gdańsku, 

Agnieszka Stachniak – Ministerstwo Finansów, 

prof. nadzw. dr hab. Joanna Wielgórska-Leszczyńska – SGH w Warszawie

PODSUMOWANIE

15.45 – 16.00
• dr Marek Panfil – Kierownik Zakładu Pomiaru Wartości Przedsiębiorstwa, SGH w Warszawie

16.00- 16.30 POCZĘSTUNEK



• mgr Magdalena Cieślik-Kącka – Sekretarz Podyplomowych Studiów SGH Metody wyceny spółki kapitałowej 

• mgr Andrzej Metelski – doktorant SGH w Instytucie Zarządzania Wartością

• Kaja Suchora – Prezes Zarządu SKN Wyceny Przedsiębiorstwa

• Marcin Karolkiewicz, Marek Szpręga – Członkowie Zarządu SKN Wyceny Przedsiębiorstwa

RADA PROGRAMOWA

• dr Marek Panfil – Kierownik Zakładu Pomiaru Wartości Przedsiębiorstwa, Instytut Zarządzania Wartością, SGH w Warszawie

• dr Andrzej Szablewski – Zakład Pomiaru Wartości Przedsiębiorstwa, Instytut Zarządzania Wartością, SGH w Warszawie

KOMITET ORGANIZACYJNY (PO STRONIE SGH W WARSZAWIE)

KOMITET ORGANIZACYJNY (PO STRONIE GPW W WARSZAWIE)

• Hanna Szczepańska – Wicedyrektor Biura Public Relations, GPW w Warszawie 

• prof. nadzw. Andrzej Herman – Dyrektor Instytutu Zarządzania Wartością, SGH w Warszawie, Przewodniczący Rady Programowej Forum 

• Adam Maciejewski – Prezes Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie

ORGANIZATORZY



• mgr Magdalena Cieślik – Kącka – forum.wyceny@gmail.com, tel. 22 564 86 54 

• Kaja Suchora – forum.wyceny@gmail.com

REJESTRACJA – UDZIAŁ W FORUM JEST BEZPŁATNY

Rejestracja odbywa się przez stronę www:

www.sgh.waw.pl/forumwyceny/

Udział w Forum jest bezpłatny. Limit miejsc: 150. 

Rejestracja nie jest równoznaczna z uczestnictwem w Forum (decyduje kolejność zgłoszeń).

Osoby zakwalifikowane otrzymają zaproszenie upoważniające do udziału w Forum.

KONTAKT

mailto:forum.wyceny@gmail.com
mailto:forum.wyceny@gmail.com


WYBRANE PUBLIKACJE ZAKŁADU POMIARU WARTOŚCI PRZEDSIĘBIORSTWA

+ EDYCJA ANGIELSKA (2012) 

I CHIŃSKA (SHANGHAI, 2013)

http://www.poltext.pl/b736-wycena-przedsiebiorstwa.htm
http://www.poltext.pl/b1116-Business-valuation.htm


WYBRANE PUBLIKACJE ZAKŁADU POMIARU WARTOŚCI PRZEDSIĘBIORSTWA

PREMIERA:  

LUTY 2014

http://www.poltext.pl/b1236-Dylematy-wyceny-przedsi%C4%99biorstwa.htm

